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1. Coyuntura econdmica internacional
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Dolores del crecimiento

En la sequnda mitad de la década de 2000 se decia que las economias de
rapido crecimiento de los paises Brics podrian formar un bloque capaz de
desafiar a poderes tradicionales como el Grupo de los 7. Ahora gue |a
expansion de la mayoria de los Brics se ha enfriado, aquel anticipado nuevao
poder politico v econdmico no ha logrado materializarse.

70% Paises Brics, 70 % Paises del G-7,
- como % del PIE global i1 | PIB «l I
657N g 65 como % de globa
N
60 \,1 &0
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Mupda las dalos de 2005 son eslimados: los PIR estan medidos en dalares ajustados par inflacién a

efectos comparativos, Fuente: PR, Perspactivas de la ecancmila mundial (ediciédn de ectubse de 2015) Umvc:.rs1dad
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Crecimiento del PIB del mundo

[var. "% amual)
4.0 - - 40

Ocho anos tras la Gran
Crisis de fines de |la década
pasada, economia global, atees 345

liderada por EEUU, 351 34 - 35

recupera la normalidad. —

Crecimiento previsto para 30 1 - 30

2016 de 3,5% es semejante

al promedio historico

reciente. 25 - 25
20 20

2015* 2018*
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Fin del auge mineroy

Crecimiento del PIB
{var. % anual)

posible alza de tasas en 25 28 28
EEUU siembra el 15
pesimismo. ' I I
Lo mas grave es Brasil: pp I
paga la cuenta de excesos
pasados. T
Brasil Colombia Mexico Peru
Paises de Alianza del Inflacién noviembre
Pacifico estan mejor, pero - e
tambien sufren.
6.4
Lo positivo: sin bonanza
minera ya no hay espacio -
para populismos. i
r Colombéa r Mexico r Peru
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CONSUMO DE COMMODITIES POR PARTE DE CHINA
UNSUMO MUNDIAL)
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. = . . China: Crecimientodel PIB
Tras \fEI"tIgII"'IDEﬂ EFEEII"I"IIEI"ItD, {ver. % anual)

China debe moderar su
dinamismo. Pero 6% no es
poco.

73

6.8

Alto ritmo de inversion se
hizo insostenible. Su
disminucion esta
perjudicando al cobre.

2012 2013 2012 2015° 2016"

Inversionfija
far. % anwal)

Hay dudas sobre salud
financiera y futuro del yuan.
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Hay dudas sobre reaccion
politica ante menor
crecimiento.
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Es dificil que Europa cobre
gran dinamismo, pero al
menos ya no sera un lastre.

BCE continuara su expansion
monetaria y mantendra el

euro debil.

Alta deuda y poca
competitividad seguira
danando a economias sur
europeas.

Alto desempleo sequira
penando.

Fuearnie: FMI, Ewrastal
"Froyeccion progia

Zona Euro: Crecimiento del PIB
(var. % amual}
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EEUU: Crecimientodel PIB

Finalmente EEUU ha fer. % anusi
recuperado su dinamismo.

2.4 2.4
Crecimiento de 2,7% previsto -
para 2016 es normal.
Aunque subsisten problemas, .
EEUU sigue siendo la gran
2015*

1.5
potencia innovadora. 201 2 2014 20%6°

7

Desempleo
%)

Como consecuencia de su
recuperacion, dolar se ha
fortalecido y tasas iran al alza.

Escenario electoral no debiera
alterar marcha de EEUU.

Fuenle: FMI, BLS 2012 2013 2014 2015 2016
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Precio del Cobre Real
(USS/libra, enero 2016)
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3,0
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1,0

0,0
1990 1994 1998 2002 2006 2010

Fuente: Bolsa de Metales de Londres, U.S. Bureau of Labor Statistics
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(Capitales apuestan a lo seguro ante las dudas acerca de las perspectivas de crecimiento global:

[.os inversionistas buscan cobertura

El bajo precio del crudo y la desaceleracidn de China y de emergentes acrecientan los
temores. No obstante, inversionistas han comenzado a aceptar la nueva realidad.

HICOLL FRILDAAR

Lus precios del petrdleos en Es-
tados Unidos caveron gl migecin-
les por debajo de US55 27 ¢l barril
en unanueva jornada negra para
las mercadas financieros, que
refleja los temores cada ver més
intensos de los inversionistas
acerca del crecimiento de la ecin-
nomia mundial.

[Lazs bolsas retrocedicron en
tedio el mumdo anke las preoacu-
paciomes de que el crecimiento
de China v otras economias
emergentes serd mids diébil de 1o
previsto. China es wn consumi-
dir clave de makerias ]"rim:aw.l la
reducciin de las campras para
su sector industrial probable-
menie hard que persista al me-
nos durante meses el exceso de
aferta que aqueja a los mercados
de crudo v obros commedifies.

El derrumbe de &,7% registras
do el midrcales lustra el papel
protaganicn que han adguirido
los preciosdel petndleo en laeco-
nomia mundial. Aungue el des-
plnmr, que se ha [!ru-lnnpi:adn
por 19 meses, ha sido im pulsado
principalmente por unexcesode
suministeo provocado por un
auge de la produccion de las for-
maciones de esquistoen EELUL,
el debilitamiento de la demanda
global podria retrasar un repun-
te de lns cotizaciones hasta por 1o
mgEnos 2007, gstiman analisias

Algunes ecomomistas tam-

FORMAR TRANSFORMAR

Futuros del crudo en Nueva York

pracio en USSE por barril, diario, durante anerp de cada afie
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El petrikeo sigue en caida lbre,

ko gjue desconcierta a los
analistas gque ereyeron gue &l afo
pasagle s& habia acercade a su
fondo, Ctros mercados tambidn
se han agitada.

2015
Primer &ia de 2a
nenociacidn 20 i engrn
FTSE 100 (Landres)
-
. Y\
554780 |
5 673,58
Hikkei 225 {Takia)
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L ]
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e 14018 19
fano del Tesoro de EEULL 2 10 afos
2,13 r‘
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1,582%
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El petralen ha sido uno de los
grandes moteres de los movi-
mientas de los mercados on las
ulkimas semanas. Las empresas
han despedido a miles de traba-
jaddores w recortada miles de mi-
Hornes de dilaves en gastos desde
mediados de 2004, cuando em-
perd la calfda de los precios. E
crude acumula un descenso de
JES este afio

Demanda por petrileo
desde China

Laconsulknra I-'.m:l'].:.g,- Security
A nnlg.-:. 5 Imc, {ESALT sefald el
midrcoles en un informe que I
demanda de petralen por parte
de China entre 2015 v 2030 cre-
cerd 56% menos de lo que Lo hizo
entre 2000 v 25, China, que
tradicionalmente ha sido una
F!-\.E-Tl_'l'llzl.'l. manufmctisrern, estd en
medin de una transicidn hacia
i gcondaan ia mds dependiente
del consumo que utiliza menos
energia, explica Megan Wu,
analista lider de Asia pam ESAL

La produccivin de petriles ha
demorado en ajustarse al de-
rrumbe de los precios ¥ algunas
emprresas ¥ paises lo han sumen-
tado con el fin de mantener su
participaciin de mercado. “A
menos que algo cambie, el merca-
di petralers padna ahogarse en
la sabresferta”, lamentd la Agen-
cia Imternacional de Energia en
un informe publicadn el martes.
El nrganismo estima que la pro-
duccivin de los palses que noinke-
gran la Crrganizaciin de Palses
F!E’!-I'll'r.'ldl_'ll'l_"'f de Petrdlen caerd
e 306, pero que buens parte del
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La economia no justifica el panico de los mercados

Mercados financieros se atemornzaron ante una brusca desaceleracion
que aun no ha hecho acto de presencia, y que puede que no lo haga.

Varias de las bolsas mias
impr-l'rnnl-.*-w- del mundn, comas
las del Being Unido v Japain,
estin en territorio bajista, es
decir, han retrocedsdo 200
dlesade su i, EL Do
Jomes acumuola un descenso de
9.5% pste afe. 5in embargo, si
nit hay sefinles de un estréds
similar en la economia gene-
ral, jpor qué prestaries tanta
afenciin a los mercados™ Hay
tres posibles razoanes por las
gue la ola de ventas en Lis
mercados podrfa apuntar a
|'| Feic |J.|'|Jl.'ll.ll1 Ph SORMmblas
imis amplias,

=] F-I 1T ra €k |'||||_' = AVECEs
M U rEcesiin, auneoe bosda-

via na aparece en los datos
EFodd el i mal b e e BT ATAT

Falta de sincronizacion

Sienfrad dpiie b mersadss de ptcineg globales coatn, Baicadares de la 2anfianza
cmpresamal no sagieren que la scomsiria musdal 216 e problemas.

[rdfizes dis garinles i comgras

£

8 Seclor de sersicas
W Tocdas hos sechoires
Sector inseutncherern

o cosTeaCTiiM | rareHEiEs

freed Lo il Lz 13 iq (5]

Feanis V. Ko ae-Fdark THE WL STELET FoiEHAL

SEECILH |'|-|_' enme |'|_l||'.'| ol |1'|_|'\l.'| ri-
chdbm com La orisls de lns '|1|_|'\l|'||‘|_'-
cas e 2O G D deada de
América Latina en 1982, Lios
repuladores kos han obligado a
reforzar sus reservas de capi-
tal v de liquidez.

s terceea E's-.'-=il'ulir| ad @5
gque s mercados esbin per-
diemsdo o confian?a én los
responsables de politicas,
impulsadios en particular por
acontecimientos en China v
EE.LIL!

| 5 |i'|'||.,'|'|.,'l_- ._'|'||I'||'|'\_- Cimeties
com Errares gn sus esfuerzos
prava irnpredie gue la Burcbuap
bursitil se desinflara v con-
fundieron al mundo al deva-
luar el yuan en agosto pasada
¥ de mueve esbe mes. La E':-.'-I'h-
ca monetaria china es Gpaca Y
pralitizacda, Lo gque sigmifics gque

o= extranjeros son escépticns
. L P
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2. Economia chilena y la Regidon del Bio-Bio
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Consumo
{emr % real anual)

B q a.f 55
Desaceleracion ha sido 1
causada por frenazo de la 25 .
inversion. Recuperacion se 2 20
prevé muy lenta. l
Consumo también se ha P e 2013 i s e
moderado. En 2016 estrechez | bt
economica de hogares y 16
familias probablemente se 10 -
intensifique. .
2.1
0.1
o
.
-6.1
Fuante: Banca Central de Chile -0 -
\rveamitn dofmida como Formacién Eruta de Capital F io. 2012 2013 2014 2015 Uxi:l\:i‘l.oxua a
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Tras fuerte expansion del gasto g et e i e
fiscal Y alto deficit,
presupuesto 2016 denota
saludable giro hacia el
realismo.

Pero deficit seguiria alto por — = =l - —
baja del cobre vy débil TeoEmomEoEmoEmoEm A
crecimiento economico. Deficit fiscal
Perspectiva 2017-18 es también
muy esirecha: no hay plata
para nuevas reformas.

Fueanla: IFRES
=T i MIERES |
e universiaad
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» (asto fiscal se acerca al 25% del PIB. Con municipalidades y empresas
publicas sube a cerca de 30%.

* Su ineficiencia lastra la productividad de toda la economia.

« Carga tributaria es pesada y hay impuestos daninos (exportaciones de
Servicios).

» Estado es duefio de 51% del territorio y obstaculiza su uso productivo.

Gastofiscal
(% del PIB}

M - 255 955
259 24

24

20 A

18 1

16 - S -
2006 2007 2008 20080 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 20184 2018°

Fusariba: Dipres
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No es el sector primario (mineria) el gue mas ha alentado nuestra estrategia
econdmica sino el terciario (servicios): alli hay emprendimientos y productividad
dificil de medir.

Sector Primario Sector Terciario
(% con respecto a PIB) (% con respecto a PIB)
24 Gl -
22 g2 - 62
20
20 A &0 <
18 A 17 17 58 4
16 .
16 4 55 4
55
14 4 oo
12 4 52 1 i
N N B Nl N B
1975 19495 2005 2015 14975 1945 2005 2015
Fuante: Banco Central de Chile I.l
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Costo de la Energia

(Costo marginal en USS/MWh)
250

==5iC

el —SING

150
100
50

0
2000 2003 2006 2009 2012 2015

Fuente: CDEC SIC y SING (Barras Alto Jahuel
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Evolucion de las expectativas de los consumidores

Cifra on puntos, donde 50 puntos indica nivel de equilibro en que las percepciones positivas son igual a las negativas

59,3 59,2
&0 | |

50
10 :l’oTJ

31,6
0 l

20
o

]
EDDE‘ 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 ‘ 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 ‘ 2015

En un rango de 0-100, donde el 100 indica las mejores percepciones - Respuesta ala pregunta:
¢ cCudnto cree usted que

nov 2015 B di- 2015 © subirdn los precios de las
¢ cosas dentro de los proximos
49.1 az.9 : 12 meses? Porcentaje que
40,6 41,2 379 i dice "mucho”
P 35 i
32,4 348 4, 5 353 = |
27.5 25,6 |
I ~ Nov 2015
, : ' Dic 2015
Situacion Situacion Expectativa Expectativa  Situacian compra Expectativa 52%
pais actual personal econdmica del  econdmica del  articulos para nivel de
actual pais a 12 meses  pals a 5 afos el hogar desempleo
Fuente GiK Adimark CL MCRCURLD
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2013 |2014 |2015 (f) 2016 (f)
IPoM IPoM IPoM IPoM IPoM
Jun.15 Sep.15 Dic.15 Sep.15 Dic.15
PIB 4,2 1,9 | 2,25-3,25 2,0-2,5 2,1 2,5-3,5 2,0-3,0
Demanda interna 3,7 | 0,6 2,6 2,0 2.3 3,1 2,6
Demanda interna (sin var. de existencias) 46 | 0,5 2,2 1,4 2,0 3,0 2,5
Formacion bruta de capital fijo 2,1 | -6,1 0,7 -1,2 0,7 1,9 1,7
Consumo total 5,5 2,5 2,7 2,1 2,4 3.3 2,7
Exportaciones de bienes y servicios 34 0,7 1,3 -1,7 -1,7 1,2 1,0
Importaciones de bienes y servicios 1,7 | -7,0 1,1 -2,3 -1,4 2,2 1,6
Cuenta corriente (% del PIB) 3,7 | -1,2 0,4 0,7 -1,7 -1,5 -2,6
Ahorro nacional bruto (% del PIB) 20,6 | 20,3 21,0 20,8 20,0 20,0 19,1
Formacion bruta de capital fijo nominal (% del PIB) | 23,8 | 22,0 21,6 21,5 22,0 21,5 21,9
(f) Proyeccion.
Fuente: Banco Central de Chile. B
i
Fa ’
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Grave: en 3 afios estimaciones de crecimiento potencial se derrumban. OCDE
proyecta 2,9%. Causas: falta de inversion y productividad.

PIB tendencial
(var. % anual)
6.0 - - 6.0
55 - - 5.5
50 - - 5.0
45 - - 4.5
4.0 - - 4.0
3.5 - - 3.9
3.0 - - 3.0
2.5 - - 2.9
2.0 . T T T T T 2.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

—Consulta 2012 —Consulta 2013 —Consulta 2014 — Consulta 2015

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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TCR y PIB VIII region

PIB VIl region y TCR
(participacion en PIB total, indice 1986=100)

7,3% 1713
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Fuente: Banco Central de Chile.
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PIB sectorial

PIB sectorial: 2013
(participacion en PIB total, porcentaje)

VIl Regian Tatal pais
2.6

el e

B Agropecuario-silvicola Industria manufacturera P Resto

Fuente: Banco Central de Chile.
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VARIACIONES DEL INACER
Julio - Septiembre 2015

(Tasa de variacion respecto a igual trimestre de 2014)

oo | e, s,
Arica y Parinacota 7.9 8.4
Tarapacd -5,3 0,2
Antofagasta -1.2 - 19
Atacama -6,9 | -1.9
Coquimbo 1,0 0,7
Valparaiso 0,4 2,2
0'Higgins 1.7 6,4
Maule 1,7 2,1
< |  Biobio 1.7 03 | >
La Araucania 4.0 : 4.0
Los Rios -0,7 - 14
Los Lagos 2,0 3.0
Aysén -3,0 0,1 @
Magallanes -2.3 -1,0 -
TEr—— Anddvés Bello
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iCONO-INDICADOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA REGIONAL
Trimestre Julio-Septiembre de 2015. Variacién igual trimestre afio anterior

Sectores Econdmicos P;i’;g:gta Tarapacd Antofagasta Afacama Coquimbo Valparaiso O'Higgins Maule / Biobid, La Araucania Los Rfos Los Lagos Aysén  Magallanes
Total INACER A | ] | = > | r A | > r b b
Silvoagropecuario > - - A LY A A A A b ] A ] A
Pesca A A r ] F b | b b A A A k] A b 2>
Mineria A b -] b} - b b > b | ] = = b b
Industria Manufacturera A A ] A N b 2> A > A b} b} "] "
Electricidad, Gas y Agua A A F F F A F '] A F b} "] F. | A
Construccitn A A "] b} A A F | b} N A b} ] A Y
Comercio, Restaurantes y Hoteles > b b "] b | "] "] > A A 2> | >
Transporte y l[}pmunicaci ones > A " 2> A A A A A A A ] ] A
SEWIC;DES.-,I.:FI.SSQ:;;!;: A § » 3 N 2 2 23\ =2 7| EN 2 2 2
Propiedad de la Vivienda A A A > A A A . A A . A . A
Servicios Soc. Pers. y Comunales A N 2> A = A A A A F A F ] 3>
A Crecimiento. 3 Decrecimiento. \/
< Nulo (aproximado 0%). - Actividad no medida en la region.
A0
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Regidn del Biobio

En el tercer trimestre de 2015, el INACER de la regidn del Biobio
registrd una expansion de 1,7% en relacion al tercer trimestre del
ano anterior, acumulando de esta forma una variacién de 0,3% a
septiembre de 2015.

Siete de los once sectores aportaron de forma positiva al crecimiento
econdmico de la regién, destacando en primer lugar Electricidad, Gas
y Agua, explicado por una mayor generacion y distribucion de electri-
cidad. Asimismo, Transporte y Comunicaciones aumento su actividad

debido, en mayor medida, a las actividades de Almacenamiento.

Cabe resaltar el importante dinamismo del sector Pesca, producto de
un aumento significativo en el desembarque de jurel, correspondiente
al subsector Pesca industrial.

El sector que mas impactd de forma negativa al indicador de la
region fue Construccion, producto de la disminucién de todos los
subsectores que lo componen, destacando el subsector Edificacién
no habitacional.

Biobio: Indicador de Actividad Econdmica Regional
(Tasa de variacién respecto a igual trimestre afio anterior)

[ Variacidn respecto &l mismo trimestre del afio anterior == Indicador Actividad Econdmica Regional

8.0 - — 130
+ 120 =
£30 4 L1105
. RN

I
20 ] L 90
Jul-Sep Oct- Dic Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sep

2014/R 2015/P y

/R Cifras referenciales.
(P Cifras preliminares.
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Fiwal de Biobio sevonace Que atenta o “marcan ura dllerenaia sustancial respecto de lo Qe venia oviimien do

Triple ataque incendiario en Contulmo revela
que la violencia trasciende Canete y Tirta

' ot Db de Curuw b e
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3. Chile y Reformas: éad portas del desarrollo?

)

Universidad
Andrés Bello

FORMAR TRANSFORMAR



Crecimiento del PIB per capita en Chile
{1000 - 2013, Indice 1000 = 100)

8O0 - -~ BOD
700 4 - 700
00 - . . - GO0
Gran Depresion Crisis 4,1% anual
— 1929-32 1973-75 1 coo
1,8% anual 2,1% anual
200 4 . + 200
Crisis de
la deuda 1982-33
00 - 4 100
g o

14900 1510 1520 14920 1540 1550 1580 19 1580 1530 2000 2010

Fuenfe: Con datas de Diaz, J., R, Llders y &. Wagner (2007). “*Chile 1310-2000. La Repdblica en CHras", mimeo, Pomificla
Universidad Catdlica de Chile; y Word Economic Outlook (FRI. varos Infanmes.

Universidad
Andrés Bello

FORMAR TRANSFORMAR



Evolucion de ingresos per capita pre y post “el modelo™
(1960 - 2013, ingices 1080 = 100, LSS de 2013)

1950 B4 &8 72 ‘77 B0 =4 == 52 ‘s 2000 ‘™ ‘DB 12
Fuenfe: Con datos de The Conferencs Board Total Economy Catabase.
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Evolucion del PIE per capita de Chile
Medido por poder de paridad de compra, en US5.
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EFECTO CRECIMIENTO EXPLICARIA 67% DE REDUCCION DE LA POBREZA ENTRE 1990-2013
Cuadro N° 1: Descomposicion de |la reduccion de pobreza con metodologia histérica, 1990- 2013

Variacion en latasa de

Descomposicion de la
variacion en la tasa de

—

pobreza
Euhreza
Total -26.9% 1000%
< |Efecto Crecimiento -17.9% 66.5%
Efecto Distribucion -6.7% 24.8%
Residuo -2.4% 8.7%

Fuente: LyD sobre la base de encuestas CASEN.
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Estructura de las Exportaciones
(Participacion sobre el total, porcentaje)

2005 2015

Cobre
50% Manufacturas

44% m Agricultura 40% 51%

Fuente: BCCh
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Chile tiene alta intensidad de competencia y creciente efectividad en ley anti
monopolio; segun WEF. Pero alta concentracion de mercados —pais chico-
exige vigilar barreras de entrada legales o de ofro tipo.

Chile y OCDE: condiciones de competencia
(indice: 1=baja, 7=alta)
6 - m Chile m OCDE

5.6 5.5
5 ]
4.4 p— 4.4

4

3 2.9
2 4

1 ]

EI L T T

Intensidad de la competencia Efectividad ley antimonopolio Dominancia de mercado

Fuente: The Global Competifveness Report, 2016, WEF. Pilar N6: "Goods Market Effiency”
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A nivel agregado, medicion mas rigurosa de productividad (PTF) crece desde
2000 bajo 1% anual, pero PTF no minera mantiene expansién del 2% anual.

Productividad total de factores: con y sin mineria
(var. % anual promedio)

Mineria

Sin
Agregada mineria

2.2
| 0.8 I
-2 - -2
-4 - 4
6 - - 6
-8 - - -8
-10 - - =10
-10.1

1993-1998 2000-2008 2010-2013

Fuente: UAVCORFO (2014) Boletin trimestral Evolucion de la PTF en Chile, No. 7.
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5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0
-2,0
-3,0
-4,0

MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Productividad Total de Factores

(crecimiento anual, porcentaje)

i Crecimiento Promedio PTF (%)

! (*) Periodo 1993-2000
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Solow -=Clapes-icare (PTF-D)
UAI Comité Expertos

Fuente: Comité de Expertos PIB Tendencial 2015, U. Adolfo Ibafiez, Clapes-icare
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Diversificacion
productiva

LY

Innovacion

Infraestructura
Mercados y gestion del
Estado

Capital humano
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Rara vez son las "fallas de mercado”, sino las "fallas de la burocracia” las que
atentan contra el emprendimiento y la innovacion.

Doing Business 2016

Chile OCDE N°1
Facilidad de crear empresas (dias) 5.5 4.7 0.5 (N. Zelanda)
Permisos de edificacion (dias) 152 152.1 26 (Singapur)
Pago de impuestos (horas) 291 176.6 12 (E.AU)
Facilidad de exportar (horas) 84 19.7 1 (Austria)
Resolucion de quiebras (anos) 3.2 1.7 0.4 (Ifanda)
Fuerits: Doing Business (DB) 2016 Report, Workd Bark 4
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Hay 18 empresas chilenas entre las mas globalizadas de América Latina
(terceros, luego de México y Brasil). Hay exportadoras, productoras de insumos
mineros, de tecnologia, transporte, comercio. Hoy tienen escala mundial para
hacer mas [+D

10 mayores multilatinas chilenas*

Ventasenel N° de

Ranking Empresa Sector exterior (%) paises
3 LATAM Aerolineas 87 16
12 Sonda Tecnologia 65 9
17 Arauco Forestal/Celulosa 79 14
19 Masisa Forestal/Celulosa 77 1
22 Emb. Andina Bebidas/Licores 73 -
23 Cencosud Retai 64 5
29 Vifa Concha y Toro Bebidas/Licores 81 14
31 CMPC Forestal/Celulosa 77 8
34 Sigdo Koppers Construccion 73 14
35 Falabella Retai 40 =

Fuante: AmericaEconomia
*Ranking 100 maycres multilatinas
UIllVCl."Sluad
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Productividad Media del Trabajo por Sector
(Var. acumulada 2014 vs 2009)

Pesca

Comercio

EGA

Trans. y telecom.
Serv. financieros
Rest. y hoteles
Serv. emp. y vivienda
Serv. pers.

Adm. publica
Agricola
Manufactura
Construccién
Minerfa

40 30 -20 -10 O 10 20 30 40 50
Fuente: Banco Central de Chile, INE
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Innovacion =
Tener Ideas +
Implementarlas
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. Kroc de MacDonalds:

_kdor de maqumes de fer batuts
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“<7'| Amancio Ortega:
vendedor alborboces (trabajador)
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¢Qué tienen en comun?

Sectores
Tradicionales

(algunos
milenarios)

©)
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¢Qué tienen en comun?

NO

CIENTIFICOS
(no 1+D)

©)
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IMPLEMENTACION

Instituciones

Macroeconomia

Infraestructuras

Regulacién

Eficiencia mercado bienes y servicios

Eficiencia mercado laboral (discriminacién, meritocracia)
Eficiencia mercado financiero

Adopcioén tecnologias

Tamafio mercado

Andrés Bello
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MINISTERIO DE HACIENDA . GOBIERNO DE CHILE

Productividad Media del Trabajo por Tamano

de Empresa
(Mill. S por trabajador, afio 2013)
80
m Chile m OCDE
60
40
20
0

1-9 10-19 20-49 50-249 250+

Numero de empleados
Fuente: OCDE
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Facultad de

Economia y Negocios
Universidad Andrés Bello

Reforma tributaria estructural con multiples objetivos

* Renta atribuida

* FUT, nuevo FUT

e ¢Reduccion? tasa marginal global complementario

* Bienes raices: exencion IVA, impuesto ganancia de capital, IVA
venta de viviendas

 Cambios incentivos al ahorro

* Impuestos alcoholes

* Renta presunta

* Impuesto timbres y estampillas

* Impuesto autos

* Nuevas atribuciones S|

@)
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Facultad de

Economia y Negocios
Universidad Andrés Bello

Otras reformas:

e Educacion: ¢y la calidad en la sala de clases?, lo mas importante es la
educacioén pre-escolar

e Laboral: no reemplazo en huelgas, sindicalizacién automatica
e Salud: éfin de las Isapres?
e Constitucional: ¢ Asamblea Constituyente?

e AFP Estatal: no resuelve ninguno de los problemas de las bajas
pensiones, pero valida el modelo

e Capitalizacidon y mayor participacion de empresas publicas en la

economia
* Derechos de agua: potencial expropiacion? @
* Agenda de competitividad: interesante pero insuficiente i
Universidad
Andrés Bello
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"Los ministros de Hacienda tienen que
levantar la voz dentro del gobierno”

Para Manuel Marfdn hay una cosa bien clara: el rol de un ministro de
Hacienda, y del actual particularmente, es evitar que "la loégica politica
le pase la aplanadora a la l6gica econdmica”. jLa razén? "Existe un
claro riesgo de una desaceleracion estructural de la economia chilena’.

-
A

Marta Sdnchez Leiva
23 de agosto del 2015 /01:23 Hrs

’ » 35 mm ® 15 url http:/fiw.to/0gHDElg | -A || +A
Rene Cortazar: "No

basta con navegar
lento, hay que hacer
un golpe de timon"

Para reformas estructurales y
duraderas se requieren consensos
técnicos y politicos, dice el ex
ministro.

Uversiad
Andrés Bello
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Ex ministro de Patricio Aybwin y presidente de la Camport

Jorge Marshall arremete contra la gratuidad en la educaciony
dice que el gobierno "es una extension de la cultura del bono

llevada a un nivel superior"

"Esta cultura del bono es adictiva y genera presiones de gasto fiscal, pero

funciona solo cuando hay holguras presupuestarias. Hoy entonces existe
una disociacion entre la realidad y el diagndstico del mundo politico",

asegura el ex consejero del Banco Central Usiversidad
Andrés Bello
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Tendencias

El 2020 los robots dejarian sin trabajo a 5,1
millones de personas

En multiples peliculas de ciencia ficcion los robots y la tecnologia
terminan traicionando a los humanos en lugar de ayudarlos. Esta
situacion es cada vez mas cercana.

Angélica Vera
18 de enero del 2016 / 10:07 Hrs

55 u ® 4 url hitp/fwio/dgKsd7l | -A | +A
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Asegurense que todo sea hecho de la forrma mas etica posible. Dentro
de lo razonable, por supuesto

Uversidad
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4. Conclusiones

)
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= E|l mundo se ha vuelto mucho mas inestable, Latinoamérica esta (muy)
presionado por fin de ciclo de commodities.

= Chile y la Region del Bio-Bio estan siendo también negativamente afectado
por el “tsunami” de reformas estructurales realizadas por un diagndstico
equivocado

= NO es buena noticia que solo crezcamos al 2,0% anual.

= Escenario externo se ha vuelto adverso: son aun mas necesarias las politicas
pro crecimiento.

= Con estrategia de 2015 -reformas redistributivas y politicas macro
expansivas- la micro esta caminando despacio y con alto IPC.

= Bienvenidos el realismo fiscal y monetario.

= Para hacer que el bus tome velocidad hay que recobrar la confianza en @

3 2

gue el pais es conducido hacia el desarrollo Universidad
Andrés Bello

FORMAR TRANSFORMAR



 Visidon critica sobre falta de productividad suele
exagerar y reprochar a los empresarios: que son
“rentistas”, “poco innovadores”, que invierten sectores con
ventajas obvias y “al alcance de la mano”. Discrepo.

« Chile es modelo de dinamismo empresarial. Paisaje
economico actual es diametralmente diferente al de 10, 20
o 40 anos atras; especificamente, en lo que producimos,
exportamos, y en la orientacion de nuestras empresas.

* Que falte mas innovacién tecnoldgica, no justifica el
tono de reproche a nuestra estrategia de desarrollo.

)
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« Es imperioso impulsar la inversion y la productividad.
Caida del cobre puede ayudar a focalizarnos en ello.

» Ello exige valorar y confiar en la capacidad innovadora
de |los emprendedores en mercados abiertos vy
competitivos.

- Para ello temas transversales claves son:
Capital Humano (educacion)

Mercado de Capitales

Mercado Laboral (capacitacion, flexibilidad)
Energia

Logistica

Telecomunicaciones

Sector Publico

O O O 0O o 0O O
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*Tomar en serio desafio de la productividad exige fomentar con
dedicacidn el emprendimiento, la competencia y la innovacion.

*Estado, mediante politicas transversales, debe tener rol proactivo
en la superacion de obstaculos y en “hacer que las cosas pasen’,
pero —salvo excepciones- no seleccionar sectores.

*¢ Por gué no avanzamos mas? Hay resistencia de intereses
creados, pero sobre todo falta de prioridad politica. Ojala ahora eso
cambie.

*Para la region del Bio-Bio el futuro desarrollo pasa por servicios,
Servicios y servicios...

@
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Citas Notables

“No trates, solo
hazloonolo
hagas” (Yoda)

Uversiad
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